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         See Appendix A-1 for Analyst Certification and Important Disclosures. 

Websites :   http://www.popstarzinc.com ����� ���
���������������������http://www.popstarzrecords.com �����������  
Exchange :   US - OTC Pink Sheets  
Contact:    Marlene Cassidy  Pop Starz Records,Inc.  
           (305) 637-8791   marlene@popstarzrecords.com  
                   

  Recent Price:   $0.08 
  Target Price:   $0.30 
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Pop Starz Inc.
(all figures in millions)

52 Week Hi/Lo Range 0.125/0.001
Fiscal Year End 31-Dec

Shares Outstanding (09/30/2006) 36.902
Float (04/05/2006) 1.470
Share price (01/26/2007) 0.080
Market Capitalization 2.952
Average Volume (30-day) NA
Insider Ownership NA
Institutional Ownership NA
Enterprise Value (EV) 3.142
Long Term Debt (10/30/2006) 0.200
Total Cash (09/30/2006) 0.010

12/31/2006 12/31/2007

FY2006 E FY2007 E
Earnings Per Share (EPS) -0.004 0.007

Book Value  ($/share) -0.004 0.004

FY2006 E FY2007 E
Total Revenue 0.109 4.500
Cost of Sales 0.064 1.816
Gross Profit/Loss 0.046 2.684
Operating expenditures 0.172 2.225
Profit/Loss from Operations -0.126 0.459
Other Expenses 0.004 0.000
Tax Items -0.130 0.110
Net Income -0.130 0.350

  NA  =  Not applicable/Not Available.
     A  =  Actual Reported figures          E = Est imates

Balance Sheet & Financial Statement Extracts (09/30 /2006)

Current Assets 0.001
Current Liabilities 0.160
Total Assets 0.014
Total Shareholders Deficit 0.146
Operating cashflow (9mo to 9/30) -0.037

Capital Structure (04-05-2006)
Authorized Common Stock 100 000 000
Authorized Preferred Stock 1 000 000
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         See Appendix A-1 for Analyst Certification and Important Disclosures. 
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         See Appendix A-1 for Analyst Certification and Important Disclosures. 
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         See Appendix A-1 for Analyst Certification and Important Disclosures. 
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��������� 2�)����
�� ���
"%�����%�����
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��������#������������������������������������������ �����������
���

         See Appendix A-1 for Analyst Certification and Important Disclosures. 
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��%
"
 ������������
�
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See Appendix A-1 for Analyst Certification and Important Disclosures. 
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See Appendix A-1 for Analyst Certification and Important Disclosures. 
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 �

         See Appendix A-1 for Analyst Certification and Important Disclosures. 

South Florida Operations 2004 2005 2006

Total Class Sessions 1,500 1,750 2,000

Average Session Charge 160.00$         180.00$       185.00$       

Dance Classes 240,000$       315,000$     370,000$     

Workshops 50,000$         75,000$       75,000$       

Total Revenues 290,000$       390,000$     445,000$     

 

                                       FY 2007            FY2008            FY2009 
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���	
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��������� ��
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�		
� �		�� �		�� �	
	�

��	�
������� 1,300,000  2,650,000  5,450,000  7,000,000  

����������	��� � $       2,226,844   $      4,871,498   $   11,046,422   $     15,562,310  

�����������	 � $          630,837   $      1,389,227   $     3,211,114   $       4,679,718  

�����
�	�������
� � $            50,177   $         357,427   $        998,474   $       1,370,618  

 �
�
*�C2C��2J���2�E�EC����
 
�����������������������������0����34,R�<����0����34 ,N�<�������������������:-�������������������������� �����������������
������������
�������������������������������������� ��������������������������������������������������# ������������������������
�������
����������	 �
��
��������������������,����� ��?����#���73
��
�

��������������������������������������������������� ��������������������������������������-������=�

&38�%��	&�
�'!	(��$	)�
����* 		 B�������������������	������������������������#����� ������������������������
���������������������
��� �������������� ���� ������
� �������� ��������� ���� � �$������ ���#�� ����� ��� ����� ������ ��� ���� ������ ��� �� ����� ���� ���� ���������
������ ������
� ����� ��������� ��������� ���� ������ ��� � � ��������� �������� ���#������ ��� ���� ������������� #�� ����� �����
�E�� ���
������#���74 ��44* �����-��������������������� ��#��������)��
���#�5/�8.?��

&�8� +����
�����	 
��	 &����
�	 , ����* � %����������� ��������� ���� �������	��� ����� ��������� ��� ���� �������
� �������� �������
������� � ������ ��������� ����� ����������� ���#������� � ������� � ������ ����� � ���������� ������ � ���
 � ���� �������	��� ��� ������� �����
����������������������
��

�
         See Appendix A-1 for Analyst Certification and Important Disclosures. 

Revenue Projections 2004 2005 2006

Licensing 350,000$     825,000$     1,275,000$  

South Florida Operations 290,000       390,000       445,000       

Hip Hop Dance Videos 1,995,000    2,250,000    2,750,000    

Branded Merchandise 60,000         187,500       360,000       

Total Revenues 2,695,000$  3,652,500$  4,830,000$  

 
                                  

                          FY 2007            FY2008            FY2009 
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���� -������� ��#������� ���������� ����������� ���� ���� 5� ������� ������ ������#��� 74 � �44*
� ���� ������������ � ����������
����������� ����� ��������� ��������� ����� ���� -������� ����� ��������� ��� �� ������ �������
� ���� -������� ���� � � ��������������
�����������23F* 3GG ���������������������������2GGF  A3*�������������������������������������23A4 4F��� �����������#���74 ��44*�
���� ���� �� ���� ��������� ����� ����� ��� ����������� ���2 5+ +GG�����27* GGA ������������� � ���� ���� ����� ���� ��� ������ ������#���
74 � �44*
�B�������� ���� ���� ������5� ������� ���06�44* � �����2+� 4G+"� ������ ������� ����27F 73�� ���� ������ � ��������� ���������
����� 23�5 F54
� H�� ��������� �������#��� �������� ����� ������#��� ���� ������ 5� ������� ��� 06�44A
� 0��� 06�44A� ��� �� ������ ����
������������������������������23G3 G7*"������������ �����2FF ��3�����������������������������������2�4�  4�A
�0�������������5�
������� ���06�44*�����M���� ����� ����������� ����25A 3 G+������ ��������� ��� �� ���� ����� ���25+ +GG����4��:�� � ����� ���� ���� �������
������
�������������������27 *55
�0���06�44A������� �����������������������23AG +4F�������������������� ������������23*3 *37����
7��:����������������������������������������������� ���������������������27 +45
��

E��� ��� ������ ����������� ������ ��#��������� ���#�� �#� ��� ���� -��������� �#������ ��� ��������� ��� �� ������ ��� ����
� ���� �#������ ��� ����
-������� ��� �������������������� �������� ��� ��������� � ��� ���������� �������#��� ���������� � ���� �#������ �� � ��������� ��������� �����
��������������������� ����������#������������������ ��$��������/�����#��������������������������������� ����#���#���������
�������
����#�� ��� ���������� ����� ���� -��������� �������� ���� �#�� ����������
� ���� ���������� ����������� ��� ���� ��� ����� ���� ��L���������
����� ������ #�� ���������� ��� ���� -������� ��� ���#��� �� � ��������� ��� �� ������ �������
� H�� ��������� ���� #���� ����� �������
������������������#��������������
�

���� ���������� 0��������� �������� ��� ��,������� � ���� ��������� ���� ������ ���������� ���� ���L�������� #����� ��� ���� ������� ����
�������������������������������������������������� *7899:��!��
 !�*7899@��
�

�
�

�������������������������������������������������� ����������������������������������#���������������� ��������������L��������
����� �,�%
��
� �!�� ������"
����� �#� ���� ���� ��%����2 ���$ 
�%���������� ��������� #�������� ��� �����,���������� � ��� ����,
����������
� 0������� ���� -������� ����� ���� ��#����#�� ��� ���������� ����� ��������� ���� ������� ������ ��� ���� ���,�������� �����������
������������������������-�������������������������� ��������������
��
�

See Appendix A-1 for Analyst Certification and Important Disclosures. 

 
                               

                      Income Statement                                                         FY 2007 **          FY2008 **          FY2009 **



�

              Page 13 of 19�

�
�
9��9���#���74 ��44* �����-���������������� ���)����"%���������$�"%���&�
���� ����5899�999 ����������������������
�����
����� ����#��� #����� +D� ��������� ���� ������ ���� ������ �� ��� 9���#��� 74 � �44+
� ���� ����� ����#��� ��������� �� ��� ���� ��������
��������� ��� ��������#��� ��� ���� ������� ��� ���� ������ � ����� ������� ��� ���� -��������� ������� ������ ��� �� ��� �������� ������ �$���� ���
24
4A� ��� ����� �������� ������� ������ ��� ���� -�������� � ������� ������ ��� ���� ����� ��� ����������� ��� ��� ����� � 24
4GA� ���� �����
�
)������ ��������������������������������#�����24
4G A���������� ��������������������������������������� ����������������������������
���24
4A �#��� ��� ��� ������ ���� ����������� ������ ���� �#�� ����� �����24
43� ���� �����
�9��9���#���74 � �44* � ���� -������� �������
��������#��� ������ ����#��� ���������� ��� 27G A44� ��� � ��� -��������� ���������� ���� �������� ������������� ��� � 2GA 444� ���
�������������������������������#�
����������������� #���#����+D����������������������������������9���#� ��74 ��44+
�������
������ ����#��� ��������� ����� ������ �������� ��������� ���� ��������#��� ��� ���� ������� ��� ���� �������� ����� � ������ ��� ���� -���������
������������������������������������$�������24
4A�� �����������������������������������-��������������� ����������������������
����������� ��� ��� ������ 24
4GA� ���� �����
� )������ � � �� ���� �������� ������� ������ ��� #����� 24
4GA� ���� ���� � � ����� ����� ������ ��
��������������������������������������������������� 24
4A�#�����������������������������������������#�� ����������24
43����������
��
�
E����������� � ��� ����������� ����� ���� +D� ��������#�� � ������ �#��� � ���� -������� ��������� �� #���������� ��� �������� ������ ����
����������� ������ ���� ������� ����� ���� ����� ������� �� ���
� ���� ������ #���������� ����������� �������� ������ ��� ��� ������ ��������#���
����������#����������������������������#����������� ���23A* �A4����#��������	�������������������������� ���
�
�
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����������������������������&��������	���
�)���)��� N��	�'���	�������8��������#��������447
������������ ������������������������
�����:-������������:������������;�����
��
�&9�-��N= :>;
8�������������������-������
���

H�� ������������������������ ���BI����������������� �������������$�����������������������
������#L����� �������� ���
��5?�899�999��
�!��
 !������)�����	
��$���
����#�#������� �#����!� ��
���
�
����
����������!����"%������!��#�%%�-�� �� � � 
�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�����*2������L��C�E�C��

����#�������� ����� � ���� ������,����� ������������ ��� �������� ���� ������� ��������� � ������� ���������� ���� ��� ���� ������ ������
�
���� ����	� 
��
� ���������� ���� ����������� ����� ����� � ������� ���������� ���� �������� � �������������� ������ ���
� ���� ��������
���L�������� ��� ������� ���� ��������� ���������� ����� � ���������� ���� ������� ��#����������� ����� �������
� 0� ��������� � ��� �������
�������� ���������� ����� ����������� ����� #�� ��������� �� ��� ������������ �������� ������ ���� ���������� ���� �� ������ ��� ���� ��� ����
���������� ����� ��� ���������� ��������
� ��BI� ��� 

"
������%%$� ���������� ��� �!�� �,�����
�� �#� ��
�&�� � �&���� ���&� ����
��������
  �������������������������������������������������� �����������������������������
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�

See Appendix A-1 for Analyst Certification and Important Disclosures. 

���� �������� 2� 3 444 444� ��� ���� ��������� ������ �
����������� ���� ������#������ ��� � �� ��������������
)��� )��� ������ ?K? � � �������� ���������� ��� �9��
��EBIJ� )��� )��� ������ ��������� ��������
���������� ���� ��������� ���/��� ��$��������� ��� ��
������/��������� E�����
� ������ ���� ���� ����
������ ��� �������� ���������� ����� #�� ��������� ��� ��
�������� ���������� %��������� � ���� ����
��#L������������������������#�������������
�

9�� ������#���74 � �44*� ���� -������� ���� �����
���� ����� �$���������� ��� ����� ���������� ���
234 4�A� ������ ���������� ����� 2� A3F� ���
?����#���73 �44A
�

�������������2G A33��������-����#����������������
������� ��� 2FF �+*� ���� ����� ��������� �� ���
0��������� E���������� ���� ��� ��������� �����
�������� ������� � ������ ���� ������� ������� #��
��������� ���������� ��������� ������� ���� ������ 5�
����������06�44*����27* GGA
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         See Appendix A-1 for Analyst Certification and Important Disclosures. 
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         See Appendix A-1 for Analyst Certification and Important Disclosures. 
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         See Appendix A-1 for Analyst Certification and Important Disclosures. 
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See Appendix A-1 for Analyst Certification and Important Disclosures. 
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See Appendix A-1 for Analyst Certification and Important Disclosures. 

     FREE CASH FLOW     (DCF MODEL)
FY2006E FY2007E FY2008E FY2009E

Net Income -$130,000 $350,000 $1,636,050 $3,167,450
(+) Depreciation & Amortization $1,860 -$10,015 -$26,040 -$35,290
EBIT -$128,140 $339,985 $1,610,010 $3,132,160
(+) Interest x (1-t)    [t = 35% Federal Tax Rate] $3,800 $16,000 $16,000 $0
(Increase)/Decrease in Working Capital $55,000 -$300,000 -$510,000 -$765,000
(-) Capital Expenditures $0 $400,000 $600,000 $1,000,000
Free Cash Flow to Firm -$69,340 -$344,015 $516,010 $1,367,160
WACC 12.9%
PV of CF to Equity -$69,340 -$304,776 $405,007 $950,662
Enterprise Value (EV) = Total PV of CF $981,553
Terminal Value  (Gordon Growth Model) $17,058,891
Value of Firm $18,040,445
Value of Equity (deduct net debt) (in $ million) 17.84
Shares Outstanding (in millions) 61.90
Intrinsic Value (in $US) 0.2882

Assumptions   Beta 2.30 Rm 8.0%
Cost of Equity=R f +(R m -R f )*Beta     Rf 4.25% k 12.9%

           Long term Cash Flow Growth Rate 4.5%
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       See Appendix A-1 for Analyst Certification and Important Disclosures. 
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